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Новости 

• Банк России принял решение об эмиссии в марте 2008 года пятого 
выпуска бескупонных краткосрочных облигаций Банка России (ОБР) в 
объеме 400 млрд рублей. Дата погашения облигаций – 15 сентября 2008 
года.  

• Вимм-Билль-Данн планирует занять 5 млрд рублей под 9,25-9,75% 
годовых. Аукцион запланирован на март 2008 года. 

• Газпром планирует в марте-апреле разместить выпуск еврооблигаций 
объемом до 2 млрд долларов. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Ситуация на российском долговом рынке продолжает постепенно 
ухудшаться. Несмотря на низкие обороты, происходит устойчивое 
снижение котировок долгосрочных бумаг первого эшелона. Повышение 
Центробанком ставок уже отыграно и теперь продажи проходят на фоне 
ухудшения обстановки на денежном рынке. Ставки МБК поднялись до 
уровня 4-5%, что еще не критично, но при условии дальнейшего снижения 
свободной денежной ликвидности это может привести к дальнейшему их 
росту до 6%. Основной интерес инвесторов, не желающих уходить с 
рынка, сейчас находится в «коротких» высокодоходных бумагах второго 
эшелона, т.к. по надежности они полностью удовлетворяют рынок. По 
итогам вчерашней торговой сессии выросли доходности  Газпрома, 
ЛУКОЙЛа, РЖД, а также ФСК ЕЭС.  Надо отметить, что, вероятнее всего, 
котировки РЖД снижались на фоне новостей относительно новых 
заимствований компании. 

Существенное давление на рынок сейчас оказывает активизация на 
первичном рынке. На этой неделе предстоит размещение эмитентов 
банковского сектора на 16 млрд руб. Наиболее интересным размещением 
в ближайшие дни будут размещения банка Возрождения и РСХБ, оба 
банка размещают выпуски по 5 млрд. рубл. Премия по выпуску банка 
Возрождение предполагается в районе 100-150 б.п. Однако большие 
опасения вызывают отложенные размещения крупных государственных и 
близких к ним структур, например, РЖД. Сейчас компаниям необходимо 
рефинансирование и они готовы давать большую премию к вторичному 
рынку, что в условиях ожидающегося снижения ликвидности может 
вызвать существенный рост котировок на вторичном рынке.   

Сегодня снижение уровня денежной ликвидности продолжит оказывать 
давление на российский рублевый рынок, в результате чего сохранится 
разнонаправленное движение котировок при сохраняющихся низких 
оборотах торгов. 
 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

19 М-ИНДУСТР 61,08 61,08 
 ТМК-03 обл 39,64 198,2 

20 Россия, 46020  размещение  86000 
 Россия, 26200  размещение  8000 
 НОМОС-БАНК, 8 размещение  3000 
 Банк Союз, 4 размещение  3000  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,5767 -0,0094

RUR/EUR 36,0663 0,0354

EUR/USD 1,4654 -0,0023
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,15 -2,00

MIACR 1 день, % 4,53 -13,00

Москва 39, YTM % год. 6,86 2,00

RUS30, YTM % год. 5,48 0,00

UST10, YTM % год. 3,83 6,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 534,4 5,91

по Москве 390,1 6,73

Депозиты банков 140,8 9,91
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 3 002 65,37

РПС 6 878 -9,09

ОФЗ 116 -90,04  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Арбат 01 77,72 85,00 16,97 123 438 433 33 21,43
ДиксиФин-1 12,39 93,00 38,27 1123 50 220 1 6,90
СибЦем 01 6,49 101,00 17,81 115 2 020 000 1 1,92
УРСАБанк 5 11,92 95,50 32,49 1338 5 730 000 1 1,60
НижЛенИнв 13,46 99,50 13,20 141 995 1 1,53
ИнтеграФ-2 10,31 101,00 22,28 1380 61 504 960 1 1,51
Усть-Луга1 9,38 101,50 1,08 724 29 435 000 1 1,50
ЭнергоСт-1 10,42 99,50 22,64 1187 39 800 000 1 1,32
РИГрупп 01 16,91 98,50 17,21 677 1 242 100 2 1,29
ММК ТФ 01 12,46 99,75 12,29 143 1 993 2 1,27

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АиФМПфин 1 17,24 97,00 23,40 485 1 980 2 -3,48 
БПФ-01 16,94 96,00 1,26 360 672 000 2 -2,64 
Метзавод 13,45 96,00 40,99 375 6 464 100 3 -2,04 
МИА-1об 0,00 103,00 4,66 1676 309 140 2 -1,90 
МарийНПЗ 14,15 98,00 18,85 302 1 470 000 1 -1,71 
Магнезит 2 10,98 98,00 34,28 1134 1 079 890 7 -1,01 
НИКОСХИМ 2 13,76 97,50 1,23 549 146 250 1 -0,80 
РусСтанд-6 12,09 96,75 1,12 1087 4 838 1 -0,77 
БелКПлюс-1 26,95 97,79 40,04 612 97 790 2 -0,72 
АИЖК 9об 8,67 95,35 0,62 3285 4 768 800 7 -0,63  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЮТК-05 об. 9,28 96,90 15,51 1563 87 165 000 10 -0,31 
7Контин-02 9,75 97,85 12,82 1578 79 361 750 4 -0,17 
ВБД ПП 2об 8,96 100,55 15,04 1031 64 487 897 11 0,05
ФСК ЕЭС-04 7,64 99,35 26,00 1326 61 634 378 6 -0,60 
ИнтеграФ-2 10,31 101,00 22,28 1380 61 504 960 1 1,51
МаирИнв-03 12,22 99,48 42,16 408 59 612 118 2 0,38
Лукойл2обл 7,50 99,80 17,88 638 56 850 399 10 -0,15 
Лукойл4обл 7,59 99,74 13,58 2117 53 566 397 20 0,14
СатурнНПО3 10,30 99,00 17,50 2300 53 456 000 2 0,41
ГАЗЭКСФ 1 10,91 99,93 17,26 1032 52 835 746 7 0,94  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Томск.об-3 7,61 99,00 19,37 630 40 293 000 1 1,54
Томск.об-4 8,12 98,00 10,36 1407 980 1 0,50
МГор49-об 7,00 104,50 14,47 3404 2 090 1 0,29
Мос.обл.5в 7,28 105,47 19,04 771 2 109 400 1 0,16
КамскДол 3 12,47 100,25 23,85 472 171 428 2 0,05
Мос.обл.7в 7,73 102,00 25,64 2249 5 431 128 5 0,05
КировОбл 2 8,61 100,10 8,28 584 26 351 325 2 0,01
КОМИ 7в об 8,32 0,00 23,84 2104 0 0 0,00
КОМИ 8в об 7,55 0,00 36,38 2845 0 0 0,00
КрасЯрск05 8,18 0,00 25,27 243 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 6в об 9,45 105,00 43,49 969 1 680 000 1 -1,66 
СамарОбл 4 8,18 96,50 10,33 1584 19 300 000 3 -0,92 
Новсиб 3об 8,69 104,50 12,16 512 6 086 748 6 -0,79 
Мос.обл.4в 7,38 104,25 8,14 428 1 044 588 3 -0,67 
Белгор2006 8,66 98,40 5,61 1339 7 874 500 4 -0,61 
ИРКУТ-03об 8,93 100,00 36,16 941 247 970 5 -0,40 
ВолгогрОб1 9,45 100,80 18,07 850 388 820 3 -0,35 
КраснЯрКр3 7,55 99,15 11,34 226 1 985 000 2 -0,30 
ИркОбл31-1 8,81 100,00 7,67 668 10 686 520 2 -0,30 
КостромОб4 11,16 100,01 20,79 22 3 000 300 2 -0,24  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.6в 7,73 103,90 29,10 1156 81 605 342 10 -0,19 
МГор39-об 6,86 105,90 7,67 2345 52 982 000 7 -0,09 
Томск.об-3 7,61 99,00 19,37 630 40 293 000 1 1,54
МГор38-об 6,14 110,20 14,80 1042 35 943 166 6 0,00
Сибирь-01 13,47 98,00 7,92 1611 34 748 000 2 -0,05 
СамарОбл 3 8,07 99,30 0,83 1270 30 631 657 9 -0,10 
КировОбл 2 8,61 100,10 8,28 584 26 351 325 2 0,01
СамарОбл 4 8,18 96,50 10,33 1584 19 300 000 3 -0,92 
ИркОбл31-1 8,81 100,00 7,67 668 10 686 520 2 -0,30 
Белгор2006 8,66 98,40 5,61 1339 7 874 500 4 -0,61  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (18.02.2008) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,81 18,18 0,00 8,09 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,00 35,21 0,00 8,56 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 108,54 68,81 0,00 7,84 0 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,26 12,11 0,19 9,06 1 665 708 09.12.2009
СЗТелек4об 100,60 14,87 0,00 8,11 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 99,70 15,10 0,10 8,38 2 994 000 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 97,75 3,50 0,46 7,95 2 775 132 27.01.2011
КИТФинБанк 100,00 16,99 0,00 10,21 8 000 18.12.2008
МКБ 02обл 99,90 23,32 0,10 11,80 2 115 000 04.06.2009
НОМОС 7в 100,16 15,71 -0,01 8,92 7 443 136 16.06.2009 20.06.2008
РосселхБ 2 98,10 19,14 0,00 8,85 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 94,00 32,49 1,60 11,92 5 730 000 18.10.2011
РусСтанд-8 98,20 27,58 0,00 11,41 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,10 15,53 0,05 11,42 47 491 590 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,20 1,13 -0,02 7,14 52 415 802 10.02.2010
РуссНефть1 87,38 16,73 0,48 28,56 4 731 705 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,20 20,56 0,00 11,51 0 01.09.2008
Лукойл4обл 99,60 13,58 0,14 7,59 53 566 397 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,28 20,90 -0,33 7,46 5 946 493 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 99,95 35,65 0,00 7,37 0 12.02.2014

Апт36и6 об 99,00 13,01 -0,30 11,22 51 570 120 30.06.2009
ДиксиФин-1 87,00 38,27 6,90 12,39 50 220 17.03.2011
Евросеть-2 93,00 0,00 0,00 5,80 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 93,20 21,21 0,00 17,19 0 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,02 12,82 -0,17 9,75 79 361 750 14.06.2012 23.06.2009
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,00 14,04 0,10 8,02 3 101 589 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,60 29,59 -0,10 8,23 11 446 350 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,50 15,88 0,00 8,03 0 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 99,50 60,60 0,00 21,50 3 196 257 12.03.2009 17.03.2008
МаксиГ 01 99,10 39,51 1,41 11,84 215 069 12.03.2009 17.03.2008

ГАЗФин 01 100,06 1,53 -0,01 9,46 14 755 976 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 100,40 36,16 -0,40 8,93 247 970 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,21 38,19 0,00 8,54 0 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 99,80 5,48 0,00 8,27 1 896 440 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,70 40,26 0,00 8,47 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,75 11,60 0,00 8,57 0 22.06.2010 24.06.2008
Камаз-Фин2 99,82 34,73 0,00 8,94 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,24 14,44 0,00 8,34 0 12.06.2012 16.12.2008

Башкирэн3в 99,60 12,51 0,05 8,92 1 993 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 100,90 10,43 0,00 7,94 0 29.06.2011
Мосэнерго2 99,26 36,05 0,00 8,02 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,60 12,43 -0,10 7,67 1 015 22.06.2010
Ленэнерго3 96,45 25,71 0,00 9,26 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,70 14,99 -0,05 7,54 3 987 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,05 15,62 -0,05 8,27 35 036 743 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 106,00 7,67 -0,09 6,86 52 982 000 21.07.2014
МГор44-об 105,99 15,34 0,00 6,83 0 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,30 19,04 0,16 7,28 2 109 400 30.03.2010
Мос.обл.6в 104,10 29,10 -0,19 7,73 81 605 342 19.04.2011
НовсибО-05 99,56 13,59 0,00 8,60 0 15.12.2009
СамарОбл 3 99,40 0,83 -0,10 8,07 30 631 657 11.08.2011
НижгорОбл3 100,00 26,85 -0,10 8,35 1 498 500 20.10.2011
ЯрОбл-07 98,30 10,52 0,00 8,72 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 101,95 25,64 0,05 7,73 5 431 128 16.04.2014

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Электроэнергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 
Сегодня на рынке рублевых госбумаг просматривалась разнонаправленная динамика котировок: цены  

большинства "коротких" выпусков облигаций федерального займа в понедельник скорректировались вверх, в то 
время как "длинные" бумаги продолжили дешеветь на фоне низкой активности торгов. Скорее всего, данный рост 
не станет началом нового растущего тренда, т.к. на рынок действуют разнонаправленные факторы,   такие  как 
денежно-кредитный  рынок,  конъюнктура  которого  ухудшилась  перед  очередным налоговым  периодом,  
остаточное  явление  от  повышения  процентных  ставок Центробанком и сдавливающие влияние очередных 
первичных аукционов 

В  результате  снижения  курсовой  стоимости  "длинных"  выпусков  госбумаг средневзвешенная доходность в 
секторе ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 18 февраля  выросла  на  1базисный пункт и составила 6,63% годовых. Объем сделок на 
вторичных торгах в понедельник составил всего  121,556  млн. рублей против 468,510 млн рублей в пятницу.     
Лидером по объему торгов 18 февраля стали ОФЗ серии 26199, с которыми  былозаключено сделок на  51,101  млн  
рублей,  при  этом  их  средневзвешенная  цена снизилась на 55 базисных пунктов - до  99,25%  от  номинала,  что  
соответствует доходности 6,45% годовых.  Средневзвешенная  цена  ОФЗ  46018  снизилась  на  19 базисных 
пунктов - до 107,3% от номинала,  что  соответствует  доходности  6,80% годовых (объем торгов - 28,334 млн 
рублей), ОФЗ 25057 - на 0,4 базисного  пункта - до 102,38% от номинала (доходность - 6,22% годовых, объем 
торгов - 21,609  млн. рублей).      Вместе с тем средневзвешенная цена ОФЗ 25059 выросла по итогам  дня  на  12 
базисных пунктов - до 99,92% от номинала  (доходность  -  6,27%  годовых,  объем торгов - 9,033 млн рублей).  На 
вторичном рынке облигаций Банка России 18 февраля не было  заключено  ни одной сделки. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,07 22.09.2009 582 0 0 0 0

ОБР04003-7 0 0 8,53 17.03.2008 28 0 0 0 0

ОБР04004-7 0 0 5,21 16.06.2008 119 0 0 0 0

ОФЗ 25057 102,35 -0,03 6,24 20.01.2010 702 5 21 498 910 5,27 18,45 23.04.2008

ОФЗ 25058 0 0 5,4 30.04.2008 72 0 0 3,28 15,71 30.04.2008

ОФЗ 25059 99,9195 0,12 6,27 19.01.2011 1066 3 8 993 754 4,35 15,21 23.04.2008

ОФЗ 25060 0 0 6,2 29.04.2009 436 0 0 3,02 14,46 30.04.2008

ОФЗ 25061 0 0 6,23 05.05.2010 807 0 0 1,91 14,46 07.05.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 276 0 0 4,82 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 641 0 0 4,77 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 98,4 0,08 6,39 02.11.2012 1719 1 1 180 800 17,42 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,4 -0,4 6,41 11.07.2012 1605 3 50 818 798 5,52 15,21 16.04.2008

ОФЗ 26200 0 0 6,24 17.07.2013 1976 0 0 4,35 15,21 23.04.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,25 11.03.2009 387 0 0 13,04 17,45 12.03.2008

ОФЗ 28002 0 0 -4,14 12.03.2008 23 0 0 43,56 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 1,12 16.04.2008 58 0 0 33,97 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 5,37 13.05.2009 450 0 0 26,3 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 5,39 03.06.2009 471 0 0 20,55 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 101,3 -0,12 5,86 10.09.2008 205 2 405 200 9,32 12,47 12.03.2008

ОФЗ 46002 107,5 -0,37 6,23 08.08.2012 1633 1 29 025 1,23 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 0 0 6,07 14.07.2010 877 0 0 9,04 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,25 09.01.2019 3978 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,15 17.05.2028 7394 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,15 20.08.2025 6393 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,15 05.09.2029 7870 0 0 5,92 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 0 0 6,24 29.08.2018 3845 0 0 39,21 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 104,5 -0,48 6,51 03.08.2016 3089 2 2 305 950 1,1 19,95 14.05.2008

ОФЗ 46018 107,3 -0,09 6,8 24.11.2021 5028 2 27 898 000 16,77 22,44 12.03.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,18 20.03.2019 4048 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 99,25 -0,25 7,08 06.02.2036 10215 2 307 750 0,95 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 99 0,51 6,48 08.08.2018 3824 2 2 178 000 36,99 37,4 20.02.2008

ОФЗ 46022 0 0 6,59 19.07.2023 5630 0 0 5,7 39,89 23.07.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,18 31.10.2018 3908 0 0 19,07 72,3 12.11.2008
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и 
содержит данные относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового 
состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего 
аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет 
основан на информации, которой располагает Компания на дату выхода аналитического отчета. Аналитический 
отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как 
рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные сведения являются 
единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на 
основании данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство 
корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении 
несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, 
быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к 
существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что 
действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений 
Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных 
юрисдикциях могут ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или 
иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и 
соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законодательства 
таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории 
Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ 
Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован исключительно 
(1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся профессионалами 
инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых 
услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, 
не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь 
на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 

 


